GROUPE SERMA

FORTE PROGRESSION DU RESULTAT OPERATIONNEL

Résultats consolidés a fin juin 2006

ler Semestre ler Semestre Variation
(enKE) 2006 2005 2006/2005
6 mois

CHIFFRE D'AFFAIRES 16 993 15 651 8,6%
(Prestations de Services hors négoce)
RESULTAT D'EXPLOITATION 1192 840 41,9%
MARGE OPERATIONNELLE 7,0% 5,4%
RESULTAT COURANT AVANT IS 1124 744 51,1%
RESULTAT NET (part du Groupe) 446 539 -17,3%
CAPITAUX PROPRES 9 188 7 958 15,5%
ENDETTEMENT FINANCIER NET 1310 2 505 -47,7%
TOTAL BILAN 21 678 20 715 4,6%

Le Groupe SERMA enregistre au premier semestre 2006 une croissance de son résultat opérationnel de
prés de 42% par rapport a 2005. Cette excellente performance, en ligne avec les objectifs, confirme
I'amélioration sensible des marges des activités Conseil, Ingénierie et Expertise. Ainsi, la marge
opérationnelle progresse fortement pour atteindre 7% a fin Juin (+ 1,6 point / 2005).

Le Résultat Net intégre une charge exceptionnelle d'impbt au premier semestre. Cette charge devrait étre
normative au second semestre.

UNE STRUCTURE BILANCIELLE RENFORCEE :

Les Capitaux Propres du Groupe atteignent désormais 9,2 M€, soit 42% du total du Bilan.

La Dette Financiere Nette poursuit sa forte décroissance (-48% sur 12 mois) et ne représente plus que
1,3 M€, soit un gearing ratio de 14,2%.

PERSPECTIVES TRES FAVORABLES :

Ces trés bonnes performances devraient étre amplifiées au 2éme semestre. Ainsi le CA annuel du Groupe,
a 36 M€, devrait progresser de 14% sur 2005. Le REX devrait atteindre 2,6 M€, en croissance de 23% sur
2005.

Les objectifs ambitieux pour 2006 seraient donc atteints, confirmant ainsi la forte dynamique du Groupe,
tant en Activité qu'en Rentabilité. Ces tendances favorables permettent d'envisager trés positivement
I'année 2007.



